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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: สหรัฐฯ มีแนวโนม้

ขยายขอบเขตการเจรจาการคา้ไปยังญีปุ่่ นและ

อนิเดยี โดยสหรัฐฯ ตอ้งการเจรจาในประเด็น

คา่เงนิหยวนของญีปุ่่ น ขณะทีต่อ้งการลดสทิธิ

ประโยชน์ทางภาษี GSP ของอนิเดีย การ

เกนิดลุการคลังของสหรัฐฯ ลดลงแตต่ัวเลขใน

ภาคการบริการและตลาดบา้นดีกว่าที่ตลาด

คาด ดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซื้อโดยรวมของ

ยโุรปดขีึน้สวนทางกบัดัชนีฯ ของฝ่ังเอเชยี 

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: : ความเชือ่มั่นตอ่เงนิ

ดอลลาร์เพิ่มขึ้นต่อเนื่อง จากตัวเลขดัชนี

ผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ในภาคบรกิารของสหรัฐฯ 

ทีป่รับสงูขึน้มากกวา่ทีต่ลาดคาด  

• USD/THB ลดลง 0.28% มาอยู่ที่ระดับ 

31.76 เงนิบาทแข็งคา่ในทศิทางตรงขา้มกับ

คา่เงนิสกลุอืน่ในภมูภิาค  

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ตัวเลขการจา้ง

งานภาคเอกชนโดย ADP และดลุการคา้ของ

สหรัฐฯ  
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

5-Mar 1.61 1.68 1.76 1.80 1.76 1.84 2.22 2.38 2.59 2.79 2.93 3.04

Change (bps) 1.28 0.53 0.19 0.30 -0.04 -0.15 -0.82 -0.86 -0.05 -0.82 -1.02 -0.23

Interbank Rates 6-Mar 5-Mar BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 1.75 1.75 5-Mar 1.77035 1.80033 1.82890 1.87375 1.96397 2.19879

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

5-Mar 1.55 1.64 1.64 1.66 6-Mar

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

5-Mar 1.80159 1.78988 1.78473 1.92152 5-Mar

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

6-Mar Bid/Ask 1.76/1.79 1.81/1.84 1.87/1.9
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• การเกนิดุลการคลงัของสหรฐัฯ ลดลงแตต่วัเลขในภาคการบรกิารและตลาดบา้นดกีวา่ทีต่ลาดคาด 

ดลุการคลังเกนิดลุลดลงในเดอืนมกราคมมาอยูท่ีร่ะดับ 8.7 พันลา้นดอลลารส์หรัฐฯ ต ่ากวา่ทีต่ลาดคาดการณ์

ที่เกนิดุล 1.0 พันลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ และต ่ากว่าเดือนธันวาคมที่เกนิดุล 49.2 พันลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ  

เหตผุลส าคัญมาจากรายไดท้ีล่ดลงถงึ 5.8%YoY เนื่องจากการจัดเก็บภาษีเงนิไดน้ติบิคุคล (-49.9%) และ

ภาษีมรดก (-52.4%) ทีห่ดตัว อยา่งไรก็ตาม รายไดจ้ากอากรศลุกากรขยายตัวสงูถงึ 107.9% ดา้นรายจ่าย

โดยรวมเพิม่ขึน้ 6.3% โดยหลักมาจากดา้นความมัน่คง (31.0%) ดา้นดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ภาคบรกิาร โดย 

ISM เพิม่ขึน้มาอยูท่ีร่ะดับสงูสดุในรอบ 3 เดอืนที ่59.7 ในเดอืนกมุภาพันธแ์ละสงูกวา่ทีต่ลาดคาดที ่57.4 ตา่ง

จากดัชนีฯ โดย Markit ทีล่ดลงเล็กนอ้ยมาที ่56.0 อยา่งไรก็ตาม ดัชนีฯ ทัง้สองยังสะทอ้นการขยายตัวของ

ภาคบรกิารสหรัฐฯ ในระดับสงู ดา้นยอดขายบา้นใหมอ่ยูท่ี ่621,000 หลังในเดอืนธันวาคม (3.7%MoM sa) สงู

กวา่ตลาดคาดที ่600,000 หลัง (-8.7%) ขณะทีย่อดขายในเดอืนกอ่นถกูปรับใหล้ดลงเหลอเพยีง 599,000 

หลัง (9.1%) จาก 567,000 หลัง (16.9%) ในการประกาศตัวเลขหลังกอ่น 

• ดชันผีูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้โดยรวมเดอืนกุมภาพนัธข์องยุโรปดขี ึน้สวนทางกบัดชันฯี ของฝั่งเอเชยี 

ดัชนีฯ ของยโูรโซนเพิม่ขึน้มาที ่51.9 เดอืนกมุภาพันธจ์ากตัวเลขเดอืนกอ่นและตลาดคาดการณ์ที ่51.4 โดย

เป็ยผลบวกมาจากภาคบรกิารทีข่ยายตัวเรง่ขึน้ สอดคลอ้งกับดัชนีฯ ของสหราชอาณาจักรทีเ่พิม่ขึน้มาที ่51.5 

จา่กเดอืนกอ่นที ่50.3 และคาดการณ์ที ่50.1 เนื่องจากภาคบรกิารทีข่ยายตัวเรง่ขึน้มากตา่งจากทีต่ลาดคาดวา่

จะหดตัว ในทางกลับกัน ดัชนีฯ ของญีปุ่่ นและจนีลดลงมาที ่50.7 จาก 50.9 ในเดอืนกอ่น ดัชนีทีล่ดลงของ

ญีปุ่่ นมาจากภาคอตุสาหกรรม ขณะทีด่ัชนีฯ ของจนีถกูกดันจากภาคบรกิารทีข่ยายตัวต า่ทีส่ดุในรอบ 4 เดอืน  

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยคงที ่อัตราฯ อายุ 2 ปีและ 10 ปี ทรงตัวที ่1.76% และ 2.59% 

ตามล าดับ นักลงทนุตา่งชาตซิือ้ตราสารหนี้ไทยสทุธเิมือ่วานนี้ทีม่ลูคา่ 2.26 พันลา้นบาทเมือ่วานนี้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ มคีวามชนัลดลง อัตราฯ อาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 1 bp มาอยูท่ี่

ระดับ 2.55% ขณะทีอ่ตัราฯ อาย ุ10 ปีทรงตัวทีร่ะดับ 2.72% 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความกงัวลประเด็นสงครามการคา้ลดลง อยา่งนอ้ยในระยะส ัน้ จากการเลือ่นการขึน้

ภาษนี าเขา้จากจนีเป็น 25% ของสหรฐัฯ ออกไปจากวนัที ่1 มนีาคม เพือ่ขยายระยะเวลาเจรจาการคา้

ระหวา่งจนั-สหรฐัฯ และแนวโนม้ทีจ่ะไดข้อ้สรปุมคีวามเป็นไปไดม้ากขึน้ ดา้นนโยบายการเงนิของสหรฐัฯ 

ตลาดยงัคงตดิตามแนวโนม้การขึน้ดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ ในปีนี ้หลงัจากเฟดลดความเชือ่ม ัน่ต่อ

แนวโนม้การขยายตวัทางเศรษฐกจิของสหรฐัฯ ส่งผลใหธ้นาคารกลางอืน่ๆ ส่วนใหญ่ลดแนวโนม้การ

เขม้งวดนโยบายการเงนิเชน่กนั ท ัง้นี ้ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็นปัจจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอด

ท ัง้ปี  

• EUR/USD ลดลง 0.28% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1308 เงนิยโูรออ่นคา่ลงแมว้า่ตัวเลขดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ในภาค

บรกิาร รวมทัง้ยอดคา้ปลีกของยูโรโซนจะออกมาขยายตัวสูงกว่าที่ตลาดคาด สะทอ้นอุปสงคใ์นประเทศที่

แข็งแกร่ง นักลงทุนจับตาการประชมุธนาคารกลางยุโรปในวันพฤหัสบดนีี้ทีค่าดว่าอาจมกีารประกาศการผ่อน

คลายนโยบายการเงนิผา่นมาตรการการปลอ่ยกู ้(TLTROs) ดา้นคา่เงนิดอลลารส์หรัฐฯ นัน้แข็งคา่ขึน้จากตัวเลข

ดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ในภาคบรกิารของสหรัฐฯ ทีป่รับสงูขึน้มากกว่าทีต่ลาดคาด โดยสงูขึน้ 2.3pt มาอยู่ที ่

59.7 ในเดอืนกมุภาพันธ ์

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.13% มาอยูท่ีร่ะดับ 111.89 เงนิเยนกลับมาออ่นคา่ลงจากทีแ่ข็งคา่ในวันกอ่นหนา้  

• GBP/USD ลดลง 0.02% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.3178 เงนิปอนดแ์ทบไมเ่ปลีย่นแปลงจากวันกอ่นหนา้ แมต้ัวเลขดัชนี

ผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ภาคบรกิารจะออกมาสงูขึน้ที ่51.3 ซึง่สงูกวา่ทีต่ลาดคาดวา่จะหดตัวลง 

• USD/CNY ทรงตัวที่ระดับ 6.708 โดยตลาดยังรับข่าวจากทัง้แนวโนม้ในเชงิบวกต่อขอ้สรุปจากการเจรจา

การคา้ระหวา่งสหรัฐฯ และจนี และความกังวลตอ่ภาวะเศรษฐกจิจนีชะลอตัวจากการประกาศเป้าหมายอัตราการ

ขยายตัวทางเศรษฐกจิของจนีปีนี้ทีต่ า่ลงมาที ่6.0-6.5%  

• เงนิสกุลเอเชยีสว่นใหญ ่ ออ่นคา่เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์โดยเงนิฟิลปิปินสเ์ปโซออ่นคา่ลงมากทีส่ดุที ่1.02% 

เนื่องจากตลาดกังวลตอ่แนวโนม้การผ่อนคลายนโยบายการเงนิของผูว้า่การธนาคารกลางฟิลปิปินสค์นใหม ่ซึง่

เดมิด ารงต าแหน่งรัฐมนตรวีา่การกระทรวงการคลัง 

• USD/THB ลดลง 0.28% มาอยูท่ีร่ะดับ 31.76 เงนิบาทแข็งคา่ในทศิทางตรงขา้มกับคา่เงนิสกลุอืน่ในภมูภิาค 

นักลงทนุตา่งชาตซิือ้ตราสารหนี้ไทยสทุธเิมือ่วานนี้ทีม่ลูคา่ 2.26 พันลา้นบาท 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 5-Mar-19 4-Mar-19 % Change End-2019

USD/THB** 31.77 31.76 31.85 -0.28 33.00

USD/JPY** 111.77 111.89 111.75 0.13 113.00

EUR/USD** 1.1301 1.1308 1.1340 -0.28 1.17

GBP/USD 1.3149 1.3178 1.3180 -0.02 1.36

USD/CNY 6.708 6.708 6.707 0.00 6.70

USD/SGD 1.356 1.356 1.355 0.06 1.33

USD/IDR 14,128 14,128 14,130 -0.01 14,200

USD/MYR 4.083 4.077 4.076 0.02 4.09

USD/PHP 52.31 52.25 51.72 1.02 53.35

USD/KRW 1,126 1,125 1,125 0.04 1,108

USD/NTD 30.83 30.85 30.83 0.06 30.70

AUD/USD 0.706 0.708 0.709 -0.11 0.73

USD/CHF 1.005 1.004 0.999 0.51 0.99

JPY/THB 28.42 28.38 28.50 -0.40 29.20

EUR/THB 35.90 35.91 36.11 -0.56 38.61

GBP/THB 41.77 41.85 41.97 -0.29 44.88

CNY/THB 4.74 4.73 4.75 -0.28 4.93

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  March 5, 2019 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  27/02/2019  28/02/2019  01/03/2019  04/03/2019  05/03/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 423.0 971.4 335.1 2,880.4 429.7

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 272.8 279.6 408.8 3,321.1 276.0

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 150.2 691.9 -73.6 -440.7 153.7

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 184.0 389.8 160.8 929.7 884.7

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 815.9 411.2 1,363.5 935.9 19.8

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -632.0 -21.5 -1,202.7 -6.2 864.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 840.2 1,071.1 64.9 457.8 1,361.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 26.4 882.6 182.7 4.4 119.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 813.8 188.5 -117.8 453.4 1,242.0

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -26.4 -193.8 -304.4 209.7 477.7

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 358.5 1,052.7 -1,089.7 -203.3 1,782.9

Total Net Trade: Total (Thailand) 332.1 858.9 -1,394.1 6.5 2,260.6

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 805.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) 332.1 53.9 -1,394.1 6.5 2,260.6

Short-Term Holding (T) (Thailand) 112,842.5 111,846.5 111,539.9 111,753.1 112,233.1 480.0 -609.4

Long-Term Holding (T) (Thailand) 847,889.2 848,868.3 847,854.6 847,666.7 849,387.7 1,721.0 1,498.5

Total Holding (Thailand) 960,731.7 960,714.8 959,394.4 959,419.8 961,620.8 2,201.0 889.1

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 805.0 0.0 0.0 0.0 0.0
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TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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